
������� "� ��"�.&�2 .��# 6 �7$�!� �$ !%� '* .���* �$����
$ 6 �7$�!� �$ &$��"4% '* .���* �$����

1(2 -���
	� !��	��� ��!������� � ���@���� � "��;���� 	� ��!��
 ��		
 ������ � "��;���� 	� ���������
 ��		
 ��8
���� 
� 
����	�
6�� �� ���	�!� ���� �����	� 
� �������� ��
���� � �� ��� �

�2 	���� ���� ��� "��;����

� &�
� = +�

( )�
�

� 	
� 
���
����=

+, % 1 2
�

�2 ������ ���� ��� "��;����

( )�
�

� 	
� 
�
�
����=

+, % 1 2
�

� &��� = +%

1:2 -���
	� !��	��� ��!������� � ���@��� � "��;���� 	� ��!��
 ��		
 ������ � "��;���� 	� ���������
 ��		
 ������

� 
����	�
6�� ��!3�� ��� ����	 ��� 
� �������� ��
���� � �� ��� �

�2 	���� ���� ��� "��;����

� &�
� = +�

( )�
�

����
����
	
� 
= +, 1 2�

�2 ������ ���� ��� "��;����

( )�
�

��
�
����
	
� 
= +, 1 2�

� &��� = +�

���

&'
����� �� ��!��	��� ��	� ��!���!� ��		�!� ������� ����� ����������!� ��		�!� ��������


 �� ��
������� ���� 
����	�
�� "��;���� � ����!�

� �� ��$�����	
 �
	�
 ����	
 ����� �����!� �% ,7�

	
��� �� �#$�� ������� ��������	������ ��	��	��� ��� ���$���	� ����������	�� � ��� ��	���!���
��3	�!���������%

(1) Teoretická cena forwardu na dlhový cenný papier a na kapitálový cenný papier sa vypočíta

spôsobom

𝑃 = 𝑃𝑝𝑜ℎ − 𝑃𝑧𝑎𝑣,

kde 

P 
Ppoh 
Pzav 

je teoretická cena forwardu, 

je súčasná hodnota   pohľadávok z forwardu,

je súčasná hodnota záväzkov z  forwardu. 

 je hodnota dlhové.ho cenneƴho papiera alebo kapitaƴloveƴho cenneƴho papiera ku dnƼu ocenenia podľa § 3, 




